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Vermogensportfolio - Fonds

Nachfoldend wird eine Auswahl der in den Vermoddensportfolio Fonds, durch die Kapitalverwaltungsdgesellschaft
Amundi Deutschland GmbH detatigten Transaktionen, dargestellt. Diese rickwirkende Betrachtung dient
ausschlieBlich informatorischen Zwecken und ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen. AusfUhrliche
Informationen zu den Private Banking Sondervermdden sind in den allein verbindlichen Verkaufsprospekten,
Rechenschaftsberichten und den wesentlichen Anlegerinformationen enthalten, die Sie in gedruckter oder digitaler
Form kostenlos und in deutscher Sprache Uber lhren Berater oder von der Fondsgesellschaft erhalten.
Fondsauflegende Gesellschaft ist Amundi Deutschland GmbH, Minchen (www.amundi.de). FUr Fragen steht Ihnen
Ihr Berater gerne zur Verfigung.
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25.04.2024  Wir verkaufen die Aktien des US Unternehmens Equinix, einem
Betreiber von Rechenzentren da dem Unternehmen vorgeworfen wird
einen Buchhaltungstrick angewandt zu haben um sich profitabler X X
erscheinen zu lassen. Dieser Vorwurf wurde bisher nicht entkraftet.
17.04.2024 Wie verkaufen die Aktien des US Unternehmens Microsoft, da von ISS
ESG kirzlich ein VerstoB im Bereich Arbeitsrecht festgestellt worden ist.
Im Gegenzug nehmen wir Palo Alto Networks neu in das Portfolio auf.
Palo Alto Networks ist ein weltweit fihrender Anbieter von X X
Cybersicherheitslosungen und sollte als solches von dem strukturellen
Wachstum in dieser Branche langfristig profitieren.
13.03.2024  Nach dem starken Kursanstieq bei dem hollandischen
Halbleiterunternehmen ASML halten wir es nun fUr gerechtfertigt, die
PositionsgroBe der Aktien im Portfolio zu reduzieren und so einen Teil X X
der Gewinne zu realisieren.
21.02.2024  Wir verkaufen Sanofi, da das Unternehmen jindst den mittelfristigen
Ausblick auf die Profitabilitat aufgrund erhéhter Investitionen und
einem wettbewerbsbedingten Preisdruck gesenkt hat.
Im Gedgenzug nehmen wir Novartis neu in das Portfolio auf. Novartis X X
prasentierte zuletzt solide Ergebnisse und Uberzeugt durch eine geringe
Verschuldung und eine hohe Profitabilitat.
14.02.2024  Wir verkaufen Darling Ingredients nachdem das operative Geschaft
zunehmend schwadchelt und sich weiterhin keine Trendwende
abzeichnet. Zusatzlich ist in den letzten Jahren aufgrund von X X
Ubernahmen die Verschuldung deutlich angestiegen.
01.02.2024  Da wir weiterhin eine Phase der Disinflation sowie eines moderaten bis
schwachen Wirtschaftswachstums in der Eurozone erwarten, verlangern X X

wir die mittlere Kapitalbindungsdauer (Duration) bei Euro Anleihen. Wir
kaufen eine lang laufende Bundesanleihe mit Laufzeit bis 2034.
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